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AT: Allgemeine Anforderungen fir
Wertpapierdienstleistungsunternehmen

AT 1 Vorbemerkung

1. Dieses Rundschreiben derBundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht(im
Folgenden: Bundesanstalt) prazisiert einzelne Regelungen des 11. Abschnitts
des WpHG sowie der Art. 21 ff. Delegierte Verordnung (EU) 2017/565 (im
Folgenden: DV). Das Rundschreiben setzt hierbei einen flexiblen und praxisnahen
Rahmen fir die Ausgestaltung der Gesdaftsorganisation des
Wertpapiergeschafts der unter die Vorschriften fallenden Unternehmen. Das
Rundschreiben soll zuséatzlichd insbesondere fir kleinere Unternehmen -
Orientierungshilfen geben. An verschiedenen Stellen enthélt das Rundschreiben
eine beispielhafte Auflistung méglicher Malinahmen, die geeignet sind, den
Anforderungen der genannten Regelungen nachzukommen.

2. Das Rundschreiben soll das Vertrauen der Anleger in das ordnungsmalfige
Funktionieren der Wertpapiermarkte fordern und den Schutz der Gesamtheit der
Anleger und die institutionelle Funktionsfahigkeit der Kapitalmarkte starken
sowie dem Schutz des Wertpapierdienstleistungsunternehmens und seiner
Mitarbeiter dienen. Das Rundschreiben zielt zugleich auf die Einflihrung
angemessener MalRnahmen zur Mnderung des Risikos von aufsichtsrechtlichen
Maflinahmen, Schadensersatzansprichen gegentber Unternehmen und
Reputationsschaden fir Unternehmen aufgrund von Verstdl3en gegen die
Bestimmungen des 11. Abschnitts desWpHG und der Art. 21 ff. DV.

3. Das Rundschreilen dient als Kompendium, das die Verwaltungspraxis der
Bundesanstalt zu einzelnen Regelungen aus dero. g. Vorschriften
zusammenfiuhrt. Mit diesem Rundschreiben wird den Unternehmen eine bei
Bedarf zu aktualisierende Zusammenstellung samtlicher, von der Bunlesanstalt
veroffentlichten und gultigen Verwaltungspraktiken zum 11. Abschnitt
des WpHG und der Art. 21 ff. DV zur Verfigung gestellit.

4. Da nur einzelne Regelungen aus deno. g. Rechtsnormen néaher erlautert werden,
erhebt das Rundschreiben keinen Anspruch aif Vollstandigkeit. Die
Bundesanstalt wird einen fortlaufenden Dialog mit der Praxis fihren, um dem
jeweils sich ergebenden Konkretisierungsbedarf Rechnung zu tragen.

5. Das Rundschreiben ist modular aufgebaut, so dass notwendige Anpassungen in
bestimmten Regelungsfeldern auf die zeitnahe Uberarbeitung einzelner Module
beschrankt werden kénnen. In einem allgemeinen Teil (Modul AT) befinden sich
grundsatzliche Prinzipien zu den im 11. Abschnitt desWpHG geregelten
Organisations- und Verhaltenspflichten. Im Besanderen Teil werden einzelne
konkrete Vorschriften und Pflichten naher erlautert.

6. Das Rundschreiben enthalt zum einen Anforderungen, die von der Bundesanstalt
als zwingende Vorgaben aus den Regelungen des 11. Abschnitts
des WpHG angesehen werden (in der Regl gekennzeichnet durch Verwendung

MaCopm Fassung vom 19.04.2018, ge?®ndert am 28.025e2eth 80










































































































































































































































































































































































































































































































































